SALMANN

INVESTMENT MANAGEMENT

AKTIE IM FOKUS UBS GROUP AG-REG 23.05.2024

UBS ist eine weltweit tatige Grossbank, die mit einem verwalteten Vermogen von ca. 4 Billionen USD zu den weltweit grossten
Vermdgensverwaltern zahlt. Die Historie der Bank geht auf das Jahr 1862 zurlick, wo sie als Bank in Winterthur gegriindet
worden ist. In den folgenden Uber 160 Jahren hat die UBS mit all ihren Hohen und Tiefen wahrlich Finanzgeschichte
geschrieben. Mit der Ubernahme der Credit Suisse (CS) beginnt nun eine neue Ara fir die Schweizer Grossbank.
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Weshalb wir die Aktie mdgen

Mit der Ubernahme der CS, wohlgemerkt die grosste Bankenfusion seit der Finanzkrise 2008, hat die UBS Sergio Ermotti als
neuen CEO gewdhlt. Diese Wahl gefallt uns, da Ermottis Profil fir diese Herausforderung sehr geeignet erscheint. Ermotti war
schon einmal CEO der UBS, kennt den Schweizer Bankenplatz und die hiesige Politik sehr gut und hatte bereits in friherer
Tétigkeit die Investmentbank der UBS verkleinert. Eine schnellere und bessere Integration erscheint realistischer als unter Ex-
CEO Ralph Hamers. Zeit ist denn auch ein kritischer Faktor, da den Aktionaren bis ins Jahr 2026 13 Milliarden USD an
Einsparungen versprochen worden sind. Werden noch mehr Kosten gespart oder wird dieses Ziel sogar schneller erreicht, wird
dies forderlich fur den Aktienkurs sein. Der Trend der abfliessenden Geldern bei der CS wurde bereits gestoppt. Gemass
Aussagen von UBS sind sogar Vermdgen, die von der CS abgeflossen sind, wieder zurlick transferiert worden.

Bei Salmann ist der Titel Bestandteil des Swiss Stock Portfolio.
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Quelle: Bloomberg, UBS Website
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Rechtliche Hinweise

Angebotsbeschrankung: Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum
Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder Tatigung sonstiger Transaktionen. Der Inhalt ist nicht fur Personen bestimmt, die einer
Rechtsordnung unterstehen, die die Publikation bzw. den Zugang zu Informationen verbietet (aufgrund der Nationalitdt der betreffenden
Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Grinden). Die vorliegenden Informationen werden von Salmann unter grosster Sorgfalt
zusammengestellt. Salmann Ubernimmt jedoch keine Gewahr flr die Korrektheit, Vollstandigkeit und Aktualitat der enthaltenen

Informationen. Die Informationen stellen keine Entscheidungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich bitte von qualifizierten
Personen beraten.

Risiko / Warnung: Der Wert von Investitionen kann steigen oder fallen. Die kinftige Performance von Investitionen kann nicht aus der
vergangenen Kursentwicklung abgeleitet werden. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zusétzlich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit
hoher Volatilitat kdnnen hohen Kursschwankungen ausgesetzt sein.

Haftungsausschluss: Salmann haftet in keinem Fall (Fahrlassigkeit eingeschlossen) flr Verluste oder Schaden (speziell direkte und
Folgeschaden) irgendwelcher Art, die aus oder im Zusammenhang mit einem Zugriff auf diesen Bericht oder darin enthaltener
VerknUpfungen entstehen konnten.



